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ABSTRAK 

Struktur modal berdampak pada kondisi keuangan perusahaan yang akan 

berdampak pada nilai perusahaan, maka diperlukan struktur modal yang baik dan 

memadai untuk menjamin kelangsungan usaha. Masalah kenaikan biaya modal 

dapat dihindari oleh perusahaan dengan struktur modal yang ideal. Tujuan studi 

ini yaitu untuk memastikan bagaimana profitabilitas, ukuran bisnis, maupun 

likuiditas mempengaruhi struktur modal. Pendekatan penelitian yang 

dimanfaatkan dalam studi ini ialah pendekatan kuantitatif.  Populasi dan sampel 

yang dipilih dalam penelitian yaitu terdapat 26 perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk tahun 2017–2020. Pendekatan 

dokumentasi digunakan untuk melakukan prosedur pengumpulan data, dan situs 

web www.idx.co.id digunakan untuk mengumpulkan data. Analisis regresi linier 

berganda digunakan dalam analisis data penelitian ini. Berikut yaitu beberapa 

temuan yang dapat diambil dari penelitian yang telah dilakukan: 1) Variabel 

profitabilitas berdampak positif dan besar terhadap struktur modal. 2) Variabel 

ukuran perusahaan juga berdampak positif dan besar terhadap struktur modal. 3) 

Variabel likuiditas berdampak negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Struktur Modal 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Satu diantaranya yaitu fenomena penjualan di beberapa perusahaan 

subsektor makanan maupun minuman yang tercatat di BEI, yaitu meliputi: PT 

Mayora Indah Tbk mencatatkan penjualan sebesar 14.298.836 pada tahun 2017 

dibandingkan dengan 18.349.960 pada tahun 2016 untuk perusahaan tersebut. PT 

Tiga Pilar Sejahtera Tbk memperoleh pendapatan sejumlah $6.545.480 di tahun 

2016 dan $4.109.041 tahun 2017. PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

menghasilkan pendapatan sebesar 66.750.317 pada tahun 2016 dan pendapatan 

sebesar 53.120.225 pada tahun 2017. Pada masing-masing dari total penjualan 

tersebut banyak dimiliki oleh perusahaan subsektor makanan maupun minuman 

juga selalu mengalami perubahan dan fluktuasi per tahunnya. 

Profitabilitas perusahaan mungkin menderita akibat ketentuan permodalan 

yang buruk sebagai akibat dari biaya tetap, yang akan menjadi biaya modal yang 

signifikan. Modal atau uang dalam perusahaan ialah satu dari beberapa faktor 

dalam keputusan pendanaan. Kekayaan yang dimiliki dan digunakan perusahaan 

sebagai dasar operasinya dikenal sebagai modal. Perusahaan, baik di dalam atau 

di luar korporasi dapat berfungsi sebagai sumber pendanaan. Laba ditahan dan 

depresiasi yaitu contoh sumber modal internal, sedangkan utang maupun ekuitas 

jangka panjang ialah contoh sumber modal eksternal. Struktur modal 

perbandingan antara utang jangka panjang perusahaan dengan modal sendiri 

diperlukan sehingga modal yang dimiliki bisa didistribusikan ataupun 

dimanfaatkan secara efisien, efektif, serta mendapatkan pengaturan pendanaan 
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yang terbaik. Karena struktur modal perusahaan berdampak pada kondisi 

keuangannya, yang berdampak pada nilai perusahaannya, maka dibutuhkan 

struktur modal yang baik dan benar untuk menjamin kelangsungan usaha. 

Masalah kenaikan biaya modal dapat dihindari oleh organisasi dengan struktur 

modal yang ideal. 

Sebuah perusahaan harus memperhitungkan unsur-unsur yang memberikan 

dampak terhadap struktur modal. Brigham dan Houston (2018) mengungkapkan 

bahwa keputusan struktur modal dipengaruhi oleh empat variabel: profitabilitas, 

ukuran perusahaan, likuiditas, serta risiko. 

Faktor pertama ialah profitabilitas, kemampuan perusahaan untuk 

memanifestasikan keuntungan dalam hubungannya dengan penjualan, total aset, 

maupun modal sendiri dikenal sebagai profitabilitas (Sartono, 2017). Menurut 

beberapa penelitian, profitabilitas harus memiliki dampak negatif yang cukup 

besar pada struktur modal. Hal ini karena perusahaan akan memutuskan untuk 

memanfaatkan dana internal yang dihasilkan dari pendapatan untuk membayar 

biaya operasional dan operasi investasi yang semakin besar margin 

keuntungannya. 

Faktor kedua yaitu ukuran perusahaan ialah skala atau ukuran yang 

menyatakan ukuran perusahaan yang ditentukan oleh seluruh nilai aset 

perusahaan. Kemungkinan korporasi menggunakan uang asing meningkat dengan 

ukurannya (Anisah, 2021). Hal ini agar mereka dapat mendukung kegiatan 

operasional mereka yang memerlukan keuangan yang cukup besar untuk 

perusahaan besar, serta jika modal sendiri tidak mencukupi, satu dari beberapa 

pilihan untuk mencukupi kebutuhan tersebut yaitu dengan modal asing. Menurut 
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banyak penelitian, ukuran perusahaan secara signifikan meningkatkan struktur 

modal. Hal ini disebabkan karena bisnis besar biasanya mempunyai jaminan aset 

yang lebih tinggi, sehingga memudahkan mereka untuk memperoleh modal dari 

luar. 

Faktor ketiga likuiditas, rasio likuiditas menilai kemampuan perusahaan 

untuk menyelesaikan kewajiban jangka pendeknya sesuai dengan waktu yang 

telah ditentukan. Kemungkinan bahwa kewajiban lancar akan dibayar tergantung 

pada seberapa banyak aset lancar yang ada dibanding dengan kewajiban saat ini. 

Persepsi investor terhadap perusahaan meningkat karena memenuhi kewajibannya 

saat ini dengan likuiditas yang lebih besar karena dipandang mampu memenuhi 

kewajiban dengan segera (Fahmi, 2017). 

Studi ini juga dilangsungkan oleh Nita dan Hairul (2017) hasil uji regresi 

menunjukkan bahwa profitabilitas dan ukuran bisnis ialah dua faktor yang 

memiliki dampak besar pada struktur modal. Sedangkan struktur permodalan 

tidak terlalu dipengaruhi oleh faktor likuiditas, struktur aset, maupun tingkat 

pertumbuhan. 

Penelitian Milansari, Masitoh dan Siddi (2020) Studi ini membuktikan 

bahwa ukuran bisnis maupun current ratio memiliki dampak negatif pada struktur 

modal, sementara return on asset, struktur aset, serta pertumbuhan penjualan tidak 

berdampak. Anggapan ini membuat penulis percaya bahwa lebih banyak studi 

tentang Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal Pada 

Perusahaan Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Pada Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2017-2020. 
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1.2. Rumusan Masalah 

Penulis merumuskan masalah studi sebagai berikut berdasarkan konteks 

yang telah dijelaskan: 

1. Apakah profitabilitas berdampak pada struktur modal? 

2. Apakah ukuran perusahaan berdampak pada struktur modal? 

3. Apakah likuiditas berdampak pada struktur modal? 

4. Apakah profitabilitas, ukuran perusahaan dan likuiditas berdampak secara 

Bersama-sama pada struktur modal? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Menggunakan rumusan masalah yang dijelaskan di atas sebagai titik awal, 

penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Untuk mengetahui dampak dari profitabilitas terhadap struktur modal  

2. Untuk mengetahui dampak dari ukuran perusahaan terhadap struktur modal  

3. Untuk mengetahui dampak dari likuiditas terhadap struktur modal  

4. Untuk mengetahui dampak profitabilitas, ukuran perusahaan dan likuiditas 

terhadap struktur modal 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan tersebut, studi ini memiliki kelebihan seperti di bawah 

ini: 

1. Bagi Investor  

Kajian ini diharapkan bermanfaat bagi pelaku usaha dalam mencari 

sumber pendanaan alternatif, meningkatkan kinerja usaha, serta 

mempertimbangkan strategi investasi calon investor.  

2. Bagi Perusahaan  
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Kajian ini bisa bermanfaat bagi dunia usaha, terutama bagi pihak 

manajemen sebagai bahan masukan yang tersedia untuk digunakan 

sebagai tolak ukur untuk memikirkan bagaimana menyusun struktur 

permodalan yang ideal dengan mempertimbangkan faktor-faktor yang 

memberikan dampak terhadapnya, serta sebagai bahan pertimbangan 

dalam menentukan berapa banyak uang yang akan datang dari hutang 

dan modal sendiri untuk membayar biaya operasional bisnis.  

3. Bagi Penulis  

Peneliti dapat memperluas serta menerapkan ilmu yang didapatkan 

semasa kuliah, terutama yang berkaitan dengan struktur keuangan 

perusahaan, dengan memanfaatkan studi ini sebagai bahan referensi 

tambahan.  
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